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Vorwort

Das vorliegende Werk kommentiert das Investmentsteuerrecht erstmals als vom
dazugehorigen Zivil- und Aufsichtsrecht separierte Rechtsmaterie in der ,,Gelben
Reihe* des Verlages C.H.Beck.

Sein Erscheinen fillt in eine Zeit, in der die Welt vor einer Vielzahl von
Herausforderungen steht, die mit einem erheblichen Finanzbedarf einhergehen.
Der Betrag der fiir Investitionen bendtigten Mittel steigt von Jahr zu Jahr. Der
Finanzbedarf betriftt zum einen Investitionen in die Widerstandsfahigkeit der
Wirtschaft sowie innovative Unternehmen, zum anderen das Stemmen gesell-
schaftlicher Zukunftsausgaben in Deutschland, wie Klimaschutz, Digitalisierung
und Infrastruktur. Die Losung dieser Aufgaben erfordert das Einsammeln immen-
ser Mengen staatlichen, aber auch privaten Kapitals.

Hieraus folgen eine sich wandelnde und wachsende volkswirtschaftliche Bedeu-
tung von Investmentfonds und die steigende Relevanz der die Investmentfonds
regulierenden Rechtsgebiete. Der Gesetzgeber hat dies erkannt und erlésst bereits
seit einiger Zeit mit immer hoherer Schlagzahl legislative Mafinahmen, um die
kollektive Kapitalanlage und den Fondsstandort Deutschland im internationalen
Vergleich zu stirken.

Das Investmentsteuerrecht nimmt dabei eine herausragende Position ein, da es
noch mehr als die anderen die kollektive Kapitalanlage regelnden Rechtsmaterien
von 6konomischer Bedeutung ist. Denn ein ausschlaggebender Faktor jeder Inves-
titionsentscheidung ist die 6konomische Abwigung zwischen Kosten und Nutzen,
das heifit zwischen Kapitaleinsatz und Gewinn. Letzterer wird aber insbesondere
durch die Steuerlast, welche wesentlich durch das Investmentsteuerrecht determi-
niert ist, unmittelbar beeinflusst.

Das Investmentsteuerrecht ist eine komplexe und anspruchsvolle und gleichzei-
tig nach wie vor verhiltnismafig wenig bekannte Materie. Trotz ihrer groen und
wachsenden wirtschaftlichen Bedeutung erschlieft sie sich oft nur dem kundigen,
steuerrechtlich vorgebildeten Leser. Mit der zunehmenden Bedeutung des Invest-
mentsteuerrechts in der Rechtspraxis geht das Bediirfnis einher, sowohl Rechtsan-
wendern als auch Rechtswissenschaftlern den Zugang zu diesem Rechtsgebiet zu
erleichtern und ein Nachschlagewerk zu erschaffen, das sowohl praxisrelevante
Ratschlige als auch vertiefte wissenschaftliche Analyse bietet.

Die von uns herausgegebene Erstkommentierung des Investmentsteuergesetzes
reiht sich in eine Reihe mittlerweile etablierter Kommentare zum Investmentsteu-
ergesetz ein und hat den Anspruch, eine Briicke zwischen Praxis und Wissenschaft
zu bauen. Neben wissenschaftlicher Tiefe und Prizision sowie der umfassenden
Aufarbeitung der Vorschriften freuen wir uns, dem geneigten Leser einen Kom-
mentar fiir die Praxis an die Hand zu geben, der dem Rechtsanwender einen
schnellen Zugrift auf die praxisrelevanten Fragen und Antworten im Zusammen-
hang mit dem Investmentsteuerrecht gibt. Die Kommentierung berticksichtigt
den Stand der Gesetzgebung vom 1. August 2025.

Das Werk ist dem Andenken an Professor Dieter Birk gewidmet, der die
Herausgeber in weiten Teilen ihres akademischen und beruflichen Werdegangs
begleitet und sie auch zu diesem Projekt ermutigt hat. Herzlich danken méchten
wir Herrn Julian Schmidt, Frau Carolin Miinch und dem iibrigen Team des
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Vorwort

Verlags fuir die gute Zusammenarbeit. Unser Dank gilt schlieBlich allen Autorin-
nen und Autoren, die sich diesem Werk in ihrer spirlichen Freizeit gewidmet, zu
seiner Fertigstellung beigetragen und ihre Praxiserfahrungen einflieBen lassen
haben. Es ist keineswegs selbstverstandlich, eine solche Bandbreite an praktisch
titigen, aber auch wissenschaftlich versierten Spezialisten fiir eine Kommentierung
als Autoren zu gewinnen.

Mit groBler Betroffenheit mussten wir wihrend der Entstehung dieses Werkes
den Tod von Frau Juliana Sophie Singer hinnehmen, die als Autorin einen wert-
vollen Beitrag geleistet hat. Thr Engagement und ihre Expertise bleiben in diesem
Kommentar lebendig.

Wir freuen uns sehr, den Kommentar nun einer hoffentlich zahlreichen Leser-
schaft vorstellen zu diirfen.

Frankfurt am Main/Berlin, im September 2025

Dr. Peter Bujotzek, LL.M. Dr. Jens Steinmiiller, LL.M.
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